Estado de la Economia de Ecuador en 2024:
Un vistazo a los principales indicadores econdmicos
del pais.
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PETROLEO

Informacion corte diciembre 2024

Evolucion Precio del Petréleo (Cesta)
Enero 2024 - Noviembre 2024
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PETROLEO

Informacion corte diciembre 2024

El precio del crudo Oriente en 2024 oscilé entre USD 65,60 y USD 80,03, mientras
que la cesta petrolera cayé a USD 65,33 en octubre, por debajo del presupuesto
estatal de USD 66,70. Cada dolar de baja en el precio reduce los ingresos publicos
en USD 57,8 millones. Se espera una caida mayor en el precio global si avanzan los
compromisos de carbono neto cero.

A corto y mediano plazo, Ecuador necesita nuevas fuentes de crecimiento tras el
referéndum que detuvo la produccion en el Yasuni, que representa el 10% de la
produccion nacional. Sin inversiones en exploracion y capacidad extractiva, la
producciodn podria caer drasticamente en las proximas décadas.

A octubre 2024 la produccion nacional registro
145,044 barriles (miles), se proyecta que cerrara

con 159.000 barriles (miles). La produccién de
Petroecuador fue de 116,652 barriles (miles) y la -

empresa privada produjo 28,392 barriles.

El volumen de exportacion disminuyd debido a anos
de escasa inversion en exploracién y, a danos en los

oleoductos causados por la erosién regresiva del rio o
Cocay el malestar social.

El Gobierno busca reactivar 100 pozos cerrados en
la Amazonia lo que podria inyectar 15,000 barriles
diarios a fin de mitigar la reduccién de los ingresos
del bloque ITT, sin embargo, la licitacion lleva
parada mas de 2 anos.
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La inflacién anual en abril de 2024 fue de 2,75%, mientras que entre junio y
noviembre promedioé 1,39%. En noviembre, la inflacion mensual fue de -0,26%,
menor que la de octubre (-0,24%), influida principalmente por alimentos y bebidas
(-0,1561%), transporte (-0,0411%) y vestimenta (-0,0334%). Esto evidencia un
estancamiento econdémico.

En 2024 se adoptaron dos medidas para mejorar las finanzas publicas deterioradas
en 2023: el aumento del IVA general y la estabilizacion de precios para las
gasolinas Extra y Ecopais. Aunque la subida del IVA elevé la inflacion de bienes
gravados hasta abiril, los precios se estabilizaron desde mayo, mostrando un efecto
temporal de estas politicas.
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Las reservas internacionales del pais crecieron significativamente, pasando de USD
4,454 millones en diciembre 2024 a USD 7,655 millones en noviembre del mismo
ano. Los principales rubros que han incidido en este crecimiento son las
Inversiones, depdsitos a plazo por USD 3,863 (millones), y las reservas en oro que
sumaron USD 2,240 (millones).

Se puede apreciar que el gobierno como parte de su plan econdémico, decidié
fortalecer la reserva internacional que en 2023 se habia contraido. Con un 6,22%
del PIB, las reservas internacionales son bajas frente a la media de los grupos de
comparacién estandar (Colombia, Peru), pero se acercan a los niveles observados
en otras economias totalmente dolarizadas, como Panama (6,4%) y El Salvador
(7,7%)



INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA
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Inversion Extranjera Directa
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Las iniciativas de reforma fueron insuficientes para impulsar la inversion privada y
la inversion extranjera directa, especialmente tras la pandemia, y no consiguieron
fomentar las exportaciones no petroleras y otros sectores transables. Las
ineficiencias en la asignacion de recursos, combinadas con la debilidad de la

inversion privada, han provocado una menor acumulacion de capital.

La inversion privada en los sectores extractivos se enfrenta a una mayor
incertidumbre debido a la creciente oposicion medioambiental y social. En 2024,
Ecuador tiene uno de los niveles de IED mas bajos, unicamente por detras de
Paraguay y Argelia.
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Para alcanzar el estatus de pais de renta alta, Ecuador debe evitar un crecimiento
insostenible impulsado por el Estado y fomentar el desarrollo del sector privado. La
falta de reformas estructurales y la dependencia del petréleo han limitado el
crecimiento econémico, manteniéndolo en niveles bajos.

El sector privado, dominado por pequenas empresas de baja productividad, carece
de dinamismo e inversion. Entre el segundo trimestre de 2023 y 2024, el PIB se
contrajo del 5% a -2,2%, con caidas en 15 de 20 sectores, destacando comercio
(-4,8%), transporte (-4%), comunicacion (-6,4%), turismo (-6,7%) y construccion
(-17,2%), este ultimo el méas afectado y con mayor empleo.
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BALANZA COMERCIAL

Informacion corte diciembre 2024

El aumento de las exportaciones de camarones y productos mineros ha
compensado parcialmente la caida de las exportaciones de petréleo. Sin embargo,
las exportaciones no petroleras se estancaron debido al fin del auge petroleroy a
condiciones menos favorables para productos como banano y chocolate.

Las exportaciones de Ecuador siguen concentradas en productos primarios.
Aunque entre 2014 y 2021 se sumaron 115 productos, el total (2677) sigue siendo
menor que el de otros paises de la region. Para octubre de 2024, el petroleo
represento el 29% de las exportaciones, mientras que los principales ocho
productos no petroleros sumaron el 50%.

La exportacion de petroleo cayd por baja inversion, danos en oleoductos y malestar
social, limitando el modelo estatal basado en ganancias petroleras.

La concentracion de exportaciones (IHH) es la mas alta de la region y crecio de 0,08
en 2014 a 0,13 en 2021 por el aumento de exportaciones de camardn y mineria,
reduciendo la sofisticacion exportadora. En octubre de 2024, las exportaciones no
petroleras alcanzaron USD 20,019 millones, superando las importaciones (USD
17,328 millones) con una balanza positiva de USD 2,691 millones.

Las importaciones no petroleras cayeron 2,47% entre 2022y 2023 y 14,58% hasta
octubre de 2024, con una proyeccion del -7% a diciembre, impactando el PIB de
2024.
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El acuerdo con el FMI en agosto 2024 produjo un descenso en el indice de riesgo
pais. Este se dio antes de que se firme el documento, ante la certeza de su
ocurrencia. Otro argumento que colaboro en el descenso del riesgo pais fue el
incremento del IVA al 15% y el esquema de estabilizacion de precios para las
gasolinas de bajo octanaje.

Si bien ha caido el riesgo pais, el indicador sigue estando por encima de sus pares
de la region. Con 1.187 puntos, Ecuador ocupa el tercer lugar en América del Sur
con el indicador mas alto. Ecuador esta después de Venezuela, que tiene el riesgo
pais mas alto de la region, con 22.296 puntos y de Bolivia con 1.737.
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La deuda publica de Ecuador a octubre 2024 es de USD 82 672 millones y se preve
gue aumente a USD 90,000 millones para finales de 2024. Entre 2024 y 2027,
Ecuador debe pagar un total de USD 32.715 millones en intereses y amortizaciones
de la deuda. El ano mas problematico sera 2026, cuando la deuda llegara a los USD
9.619 millones.

A octubre |la deuda interna representa el 39,84% y la deuda externa el 60,16%
frente a la deuda publica total de USD 82,672. En relacién al PIB, la deuda interna
representa el 28,90%, la deuda externa representa el 40,41%, y en el consolidado
representan el 67,16%.

Cada ano crecen las necesidades de préstamos debido a ingresos insuficientes
para cubrir los gastos. El Gobierno enfrenta el reto de obtener financiamiento
externo en un mercado que percibe a Ecuador como un deudor de alto riesgo. Por
ello, el presupuesto depende cada vez mas de la deuda interna, como los bonos

estatales adquiridos por entidades como el BIESS.
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Evolucion del Empleo Total Nacional
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La rigidez del mercado laboral es muy extendida en Ecuador. Si bien protegen a un
pequeno grupo de trabajadores a corto plazo, privan a todos los

ecuatorianos de mejores oportunidades de empleo a largo plazo. Las reformas
laborales no han podido avanzar debido a la falta de consenso en torno a reformas
criticas, como el manejo del salario minimo, los altos costos laborales no salariales
y las altas indemnizaciones por despido

La tasa de desempleo a octubre 2024 es de 3,50%, tras alcanzar un maximo del
4,2% en 2020, sin embargo, la inseguridad, los cortes de energia de hasta 14 horas,
aumentaron el subempleo y el empleo no remunerado en 21,20% y 30,40%
respectivamente. El empleo adecuado ha fluctuado alrededor del 35% entre enero y
octubre de 2024, pero en 2018 este registraba el 40,60%, la tendencia es de un
decrecimiento y seguira asi, si no se actualizan entre otras las normas laborales.
Esta situacién se refleja en la tasa de morosidad de los créditos que pasé de 4,7%
en enero 2024 a 5,1% en agosto del mismo ano.
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Los segundos trimestres de cada ano desde el 2021 son los que registran un
incremento importante de remesas al Ecuador, pasando de 13,55% en junio de 2023
a 15,60% en junio de 2024.

Como se aprecia en el grafico la relacidén de las remesas con el PIB, las remesas
muestran una tendencia creciente, y a junio de 2024 representa el 1,31% del PIB
El monto de remesas enviadas por ecuatorianos residentes en el exterior aumento
en el segundo trimestre de 2024, registrando USD 1,611 millones. Este monto
representd un aumento del 15,6% frente al primer trimestre de 2024 y del 19,03%
frente al segundo trimestre de 2023.

Las remesas tienen su origen principalmente en Estados Unidos de América con
una participacion del 73%, Espana 16%, Italia 2,50% y otros destinos con el 8,03%.



BALANZA DE PAGOS
CUENTA CORRIENTE

Informacion corte diciembre 2024

Cuenta Corriente
2020 - 2024 Il Trimestre

3.500

3.036

3.000

2.407

2.229
2.0g3 I I

2020 2021 2022 2023 20241T

2500

2.165

2.000

1.500

1.000

500

0

a. La Cuenta Corriente registra las transacciones de bienes, servicios, renta y
transferencias corrientes. Volvio a tener un superavit de USD 2,2 (miles) en 2023,y a
junio 2024 fue de 2,4 (miles) superior en 8%.

El ingreso secundario pasé de USD 4,109 (millones) en 2022 a USD 4,767 (millones)
en 2023. En el segundo semestre de 2024 registré USD 1,453 (millones). Dentro de
este rubro se incluyen las remesas de los migrantes por un valor neto de USD 5,447
(millones), en 2024 y USD 3,004 (millones) a junio 2024. El mayor incremento se
proviene desde los EE.UU.
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BALANZA DE PAGOS
CUENTA CORRIENTE
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El comercio de bienes arroja un superavit de USD 2,206 (millones) en 2023,y a
diciembre 2024 el superavit es de USD 7,518(millones).

A diciembre 2024 el supervit se origina por una fuerte reduccién de las
importaciones no petroleras principalmente. Baja el pago por servicios en -USD
2,097 (millones), un decremento de USD 555 mm. Se evidencia el incremento del
costo de los fletes maritimos y la reactivacion de los viajes de turismo. Pagos
netos de ingresos primarios por -2,648 (millones). Incluye los ingresos pagados por
inversion directa en acciones, bonos, pagarés y otros instrumentos financieros.

b.Cuenta de capital: Esta registra donaciones de activos fijos y la adquisicion de
activos intangibles como patentes y marcas. En 2023 hay un superavit de -USD 82
(millones).

c.Cuenta financiera: Este rubro registra la Inversion en cartera, titulos de deuda,
crédito y anticipos comerciales y transacciones de la reserva internacional. Esta
cuenta registro un ingreso neto de USD 377 millones, importante disminucién con
rerlacion a los USD 1,889 millones del 2022 debido a un decrecimeinton en el rubro

de “otra inversion”. Se observa una mayor acumulacion de fondos en la reserva, a
noviembre 2024 registra USD 7,655 millones, frente a diciembre de 2023 registré
USD 4,454 millones.
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